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证券代码： 300504 证券简称：天邑股份

四川天邑康和通信股份有限公司

投资者关系活动记录表
编号：2019-001

投资者关系活动

类别
■特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

天风证券：唐海清 国信证券：李亚军

合众易晟：邓睿、周峰

时间 2019 年 1 月 11 日 下午 15：00-17：00

地点 成都市二环路西一段 2号天邑国际酒店 B幢 12 楼

公司接待人员

姓名

刘雄、杨杰

投资者关系活动

主要内容介绍

来访投资者与四川天邑康和通信股份有限公司（以下简称

“公司”）接待人员就目前公司业务情况、公司未来发展方向

等问题展开探讨和交流，具体内容如下：

一、介绍公司基本情况、观看宣传片。

二、问题交流

1、宽带接入产品价格趋势（100M 的光猫比 50M 的价格提

升多少，100M 或者 50M 光猫每年降价幅度多大），以及毛利

率趋势？

答：国内的宽带终端设备主要由运营商通过招标/招募等

方式采购，随着产品升级换代，其价格受产品技术、生产成本、
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竞争程度等多因素影响。

通常情况，设备供应商会在合理利润的基础上，考虑上述

因素进行报价。

公司已中标中国电信2018年天翼网关3.0和IPTV智能机

顶盒（P60）集中采购项目、中国移动 2018智能家庭网关等产

品，销售价格已经明确。现阶段公司宽带网络终端产品原材料

市场总体供大于求，预计公司采购的原材料价格仍将维持继续

回落的走势，而且部分原材料已回落到近几年的低点；同时，

公司还通过调整采购周期、库存量等措施，进一步降低采购成

本。

2、《信息消费三年行动计划》要求 2020 年城镇实现 1000M

接入速率，1000M 的宽带接入产品价格和毛利率情况，实际运

营商推进中，升级的时间节奏如何？

答：涉及 10GPON 宽带接入产品。公司针对电信、移动

和联通的 10G PON宽带接入产品已完成研发，等待运营商启

动招标工作，中标后随时可以进入量产。

3、公司 18 年底-19 年初公告中标中国电信 IPTV 机顶盒

3.99 亿订单、天翼网关 10 个亿左右订单，具体订单落地进度

和收入确认情况，对 19 年有多大业绩贡献？

答：天翼网关 3.0已签订框架协议（公告 2018-072），产

品已开始批量供货；IPTV智能机顶盒（P60）已签订框架协议

（公告 2019-003），并开始接受订单。

如果协议顺利实施，IPTV智能机顶盒（P60）项目将为公

司带来近 4亿元的营收，天翼网关 3.0项目将为公司带来近 10

亿的营收，以及相应的利润。

4、公司的网络优化系统集成服务，是基于自己的硬件产
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品还是独立的给运营商做网络优化，网络优化工程服务这块儿

趋势如何，面向 5G 有没有新的布局？

答：公司的网络优化系统集成服务，是独立向运营商提供

网络优化服务。子公司工程公司具有通信工程施工总承包二级

资质，拥有包括 5G在内的移动通信网络优化系统集成及服务

相关业务的能力。

5、原材料成本趋势，之前内存等芯片涨价很快，很多机

顶盒类的公司利润压力很大，我们的原材料成本占比也在提

升，有哪些原材料有涨价压力，公司整体成本压力如何，未来

怎么控制？

答：公司主要产品已形成一定规模，通过打通供应链上下

游环节，部分核心器件自产，降低了生产成本；同时，主要芯

片采购公司直接与原厂确定采购价格，降低了中间采购费用。

与 2018年相比，公司整体成本压力在下降。现阶段，公

司主要产品原材料市场总体供大于求，预计公司采购的原材料

价格仍将维持继续回落的走势，而且部分原材料已回落到近几

年的低点；同时，公司还通过调整采购周期、库存量等措施，

进一步降低采购成本。

6、公司员工和管理团队激励情况和规划？

答：上市之前，公司分别于 2012年和 2016年进行了管理

团队和核心员工的股权激励。

公司规模扩大以及上市以后，公司管理、技术、核心人员

也在不断充实。为促进公司更好发展，公司也会考虑采用股权

激励等多种方式对管理团队和核心员工进行激励，增强企业凝

聚力，让管理团队、员工、股东和社会共同分享公司发展成果。

其他情况说明 接待过程中，公司接待人员严格按照有关制度规定与来访
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投资者进行交流、沟通，没有出现未公开重大信息泄露等情况，

同时已按深交所有关规定要求来访人员签署调研《承诺书》。

附件清单（如有） 无

日期 2019 年 1 月 11 日


